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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2021 (r/r)
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DIK pokazuje, jak konsumpcja

pokonata pandemie

W Il kwartale ozywienie w gospodarce przyspieszyto. Najmocniej odbit popyt na odziez
i na ustugi - hotelowe, gastronomiczne i rekreacyjne.

Dane za Il kwartat 2021r.

Wskaznik DIK wzrést do 52,58 pkt. Tym samym zostat
pobity i tak bardzo wysoki wynik z I kwartatu (52,16 pkt).
Wzrost indeksu powyzej 50 pkt dwa kwartaty zrzedu ozna-
cza, ze konsumpcja wyszla z recesji. ROwnoczes$nie, srednia
z ostatnich czterech kwartatéw indeksu DIK osiggneta re-
kordowy poziom 52,06 pkt, co sygnalizuje, Ze oczyszczo-
na z wahan sezonowych dynamika spozycia prywatnego
w IT kw. bedzie dwucyfrowa. Dane te pokazujg réwniez, ze
popyt konsumpcyjny bardzo mocno rést wraz z otwiera-
niem kolejnych gatezi gospodarki - restauracji, obiektow
kulturalnych i sportowych oraz hoteli.

Sprzedaz detaliczng hamuje wzrost cen. W IT kw. subindeks
DIK ,,Sprzedaz detaliczna” wzrdst do 53,5 pkt z 52,4 pkt
kwartal wcze$niej. Za ozywienie odpowiadata przede
wszystkim poprawa koniunktury w sklepach odziezowych
(subindeks w tej kategorii wzrdst do 55,6 pkt, to 8,3 pkt wie-
cej kwartat do kwartatu), na co wplyneto otwarcie galerii
handlowych i poprawa nastrojéw konsumentéw, ktorzy
zdecydowali sie od$wiezyé swoje garderoby po okresie pan-
demii. Wyraznie wzrosta tez sprzedaz w pozostatych skle-
pach-drogeriach, kioskach orazmarketach ze sprzetem RTV
iAGD. Wzrost spowolnilnatomiast w sklepach spozywczych
inastacjach benzynowych, do czego przynajmniej w czesci
przyczynitasie rosnacainflacja, wtym zwlaszcza drozejace
zywno$¢ipaliwa.

Rekordowo zwiekszyt sie popyt w gastronomii i hotelar-
stwie. Po roku spadkéw branze powigzane z rekreacjg
w koncu wyszty na plus. Subindeks DIK w kategorii
,Hotele, restauracje i rekreacja” osiagnat w IT kw. re-
kordowe 61 pkt (+22,9 pkt kw./kw.), a w niektdérych ka-
tegoriach, takich jak hotelarstwo, wolumen transakcji
kartamiwzrdst ponad 2,5-krotnie w poréwnaniu z I kw.
To rezultat zluzowania rzagdowych obostrzen - Polacy
w maju i czerwcu masowo ruszyli do baréw i restau-
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racji oraz na weekendowe wyjazdy poza miasto. Bli-
sko dwukrotnie wzrdst rowniez popyt konsumpcyjny
w kwiaciarniach, mimo ze te bylyjuz otwarte przez cate

pierwsze polrocze.

Sprzedaz ustug kosmetycznych przestata rosnaé. Subin-
deks DIK w kategorii ,,Zdrowie i uroda” spadi do 49,2 pkt

zrekordowego poziomu 60,2 pkt w I kw. To sygnal, ze odto-
zony w czasie poprzednich lockdownéw popyt na ustugi

kosmetyczne i fryzjerskie zmaterializowat sie tuz po cze-
$ciowym otwarciu gospodarki. W kwietniu i maju zapotrze-
bowanie na ustugi zwigzane z urodg i zdrowiem juz dalej

nie rosto, a w niektdérych branzach, jak ustugi fryzjerskie

czy kosmetyczne, nieznacznie nawet spadto. Wolniej przy-
rastaty tez obroty drobnych ustugodawcow, ktorzy przezyli

oblezenie w I kw. - mechanikéw samochodowych, prywat-
nych nauczycieli czy posrednikéw ubezpieczeniowych
(subindeks DIK w kategorii ,Ustugi pozostate” wynidst
53,3 pkt wobec 57 pkt w I kw.).

Jak wynika z wskaznika DIK, w II kw. 2021 r. Polacy na
dobre ruszyli na zakupy. Bylo to spowodowane otwarciem
gospodarkiiwzrostem optymizmu konsumentow, ktorzy
decydowali si¢ na powrdt do zycia towarzyskiego. Swiad-
czg o tym nie tylko §wietne wyniki dopiero co otwartych
hoteli i restauracji, lecz takze rekordowe obroty w kwia-
ciarniach i sklepach z odzieza, ktére w duzo mniejszym
stopniu byty objete restrykcjami w I kw. W zwiazku
z powyzszym podtrzymujemy nasza prognoze, ze tempo
wzrostu konsumpcji wyniosto w IT kw. ok. 12 proc. Row-
noczesnie, spowolnienie popytu na ustugi kosmetyczne
i fryzjerskie moze sugerowadé, ze odtozony popyt tylko
krétkotrwale bedzie podbijat konsumpcje, a w kolejnych
kwartatach takze w pozostatych branzach nalezy oczeki-
wacé wyraznego hamowania koniunktury.
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