65

60

55

50

45

40

35

POLITYKA DOLSKA
INSIGHT _ BEZGOTOWKOWA

Dywmamiczny Indeks
Konsumpc]l

indekskonsumpcji.pl Listopad 2021

Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2021 (r/r)
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DIK sygnalizuje utrzymanie
mocnego wzrostu konsumpcji

Rosngca inflacja nie zatrzymata wzrostu konsumpcji. W Il kwartale ozywienie trwato dalej, a lato

w gastronomii i hotelarstwie byto rekordowo dobre.

Dane za lll kwartat 2021r.

Wskaznik DIK zmalat do 51,95 pkt. W ITkw. indeks wynosit
52,58 pkt. Mimo spadku wzgledem pierwszej potowy roku
DIK utrzymuje si¢ na bardzo wysokim poziomie - pomi-
jajac wahania w okresie pandemii ostatni raz tak wysoki
poziom notowano w 2007 r. Dane te pokazuja zatem, Ze
popyt konsumpcyjny w okresie wakacyjnym dalej sie od-
budowywal, czemu sprzyjato peine otwarcie gospodarki,
poprawa nastrojow konsumpcyjnych Polakéw oraz przy-
wrocenie mozliwos$ci organizacji wydarzen kulturalnych
(koncertow, festiwali czy festyndw). Dzigkirosnacej liczbie
0s6b zaszczepionych wiecej Polakéw mogto zdecydowaé
sie na wyjazdy zagraniczne, co rowniez podbijato popyt
konsumpcyjny.

Sprzedaz detaliczng coraz mocniej ogranicza inflacja. W I11
kw. subindeks DIK ,,sprzedaz detaliczna” spadt do 50,4 z
53,5 pkt kwartat wezes$niej. Za spowolnienie odpowiadato
przede wszystkim pogorszenie koniunktury w sklepach
spozywczych (subindeks w tej kategorii spadl do 49,2 pkt,
co jest najnizszym poziomem od rozpoczecia pandemii).
Whplynela na to rosnaca inflacja ograniczajaca site nabyw-
czg Polakéw, ale nie bez znaczenia byly tez wyjazdy wy-
poczynkowe Polakéw, ktore zmniejszyty ilosé zywnosci
kupowanej wlokalnych sklepach. Z tych samych powodow
spadiatezrealnasprzedaznastacjach benzynowych - byta
mniejsza niz kwartal i rok wezesniej. W ramach pozosta-
tych kategorii w sezonie wypoczynkowym najbardziej
ucierpialy kwiaciarnie i inne drobne punkty handlowe,

ktére miaty mniej klientéw niz przed wakacjami.

Najlepsze wakacje w historii hotelarstwa. Okres od czerw-
ca do wrze$nia byt w branzach powigzanych z turystyka
i rozrywka jeszcze lepszy niz i tak rekordowy II kw. - su-
bindeks DIK w kategorii ,,hotele, restauracje i rekreacja”
osiagnal w III kw. 83,5 pkt wobec 61 pkt w IT kw. i 38,1 pkt

w I kw. Polacy masowo ruszyli na wakacje, brali tez udziat
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w odlozonych na czas pandemii wycieczkach i aktywno-
$ciach sportowych. W rezultacie sprzedaz w hotelach byta
trzykrotnie wiekszaniz kwartal wezesniej, a popyt na ustu-
gi rozrywkowe byl dwukrotnie wyzszy. Dalej poprawiata
sie tez koniunktura w gastronomii - branza ta byta jednak
otwierana jako jedna z pierwszych, wiec wzrost obrotow
wbarachirestauracjach byl wolniejszy niz w hotelarstwie.

Koniunktura w pozostatych ustugach sie ustabilizowata.
Po okresie silnych wahan zwigzanych z naprzemiennym
wprowadzaniem i luzowaniem obostrzen wahania popytu
wwigkszo$ci rodzajow ustug konsumenckich wyraznie sie
zmniejszyly. Subindeks DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda”
nieznacznie wzroést do 50,8 pkt z 49,2 pkt w IT kw., z kolei
subindeks w kategorii ,,ustugi pozostate” spadt do 48,1 pkt
z 53,3 pkt. Najwolniej rést popyt na ustugi zdrowotne, a
najszybciej na ustugi upiekszajace (kosmetyczne, fryzjer-
skie, spa etc.). Taka zmiana byla zapewne powigzana ze
wzrostem aktywnosci turystycznej i rozrywkowej Polakow
- wiekszaliczba spotkan i wyjazdéw sktaniata do wiekszego
zadbania o sw6j wyglad zewnetrzny, a ograniczata czas na

wizyty ulekarza.

Wskaznik DIK pokazuje, ze w III kw. 2021 r. Polacy dalej
zwiekszali swojg konsumpcje, ale juz w wolniejszym tem-
pie niz w I potowie roku. W danych wida¢ tez coraz wy-
razniejszy negatywny wplyw rosnacej inflacji na popyt,
zwlaszcza w sklepach spozywcezych i na stacjach benzyno-
wych. Rekordowy kwartal maja natomiast za soba wszyst-
kiebranze powigzane z turystykairozrywka - to one gtéw-
nie odpowiadaly za wzrost gospodarczy. W zwigzku z tym
podtrzymujemy naszg prognoze, ze wzrost konsumpcji w
III kw. byt zblizony do 6 proc., co przetozylo sie na utrzy-
manie stosunkowo wysokiej dynamiki PKB na poziomie

6,7 proc. w ujeciu rocznym.
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