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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje pelne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindeksow DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegolnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom - od sprzedawcow
Zywnosci po fryzjerdéw czy restauratoréow. Dzigki nim mozna latwiej zrozumieé, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze oceni¢ jego trwatosé.

W ninicjszej analizie omawiamy warto$¢ DIK w IT kwartale 2020 r. Opisujemy, czego dowiedzieliSmy si¢
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2020 (r/r)
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Dynamiczny Indeks Konsumpcji
z najnizszym wynikiem w historii

Dane za Il kwartat 2020 .

Wskaznik DIK spadt do 44,87 pkt. To najnizszy wynik w hi-
storii badania. Sygnalizuje spadek oczyszczonej z czynni-
koéw sezonowych konsumpcji w IT kwartale o okoto 5 proc.
wporownaniu z I kwartatem, co daje wynik o blisko 6 proc.
nizszy wujeciurocznym wobec1,2-proc. wzrostu w I kwar-
tale. Tak silnego spadku konsumpcji nie odnotowano w Pol-
sce od 1990 r. Jak pokazujg dane tygodniowe, to przede

wszystkim rezultat zalamania popytunaprzetomie marca

i kwietnia, kiedy wigkszo$¢ punktéw handlowo-ustugo-
wych bylo przymusowo zamknietych. Od poczatku maja,
wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzen, sytuacja za-
czela sie poprawiacd i w czerwcu popyt konsumpcyjny byt

zbliZony do tego z czerwca ubieglego roku.

Wozrosty obroty w matych sklepach spozywczych. Subin-
deks DIK w kategorii ,,Sprzedaz detaliczna” spadt w II kw.
do 49,65 pkt z 52,4 pkt w I kw. Dla tego okresu dane DIK
nie sg spdjne z danymi GUS na temat sprzedazy w sklepach
zatrudniajacych 10 i wigcej 0sdb - tempo wzrostu obrotow
w cenach statych spadto w nich w IT kw. 0 10,7 proc. w ujeciu
rocznym. Tarozbiezno$é miedzy wskazaniami DIK a danymi
GUS sygnalizuje znaczny spadek obrotéw w sklepach wiel-
kopowierzchniowych na rzecz mniejszych placéwek zatrud-
niajacych mniej niz 10 oséb. Dotyczy to zwlaszcza sklepow
spozyweczych, dla ktdrych indeks DIK osiggnat rekordowy
poziom 60,26 pkt. W okresie pandemii Polacy zdecydowali
sie robié¢ zakupyjak najblizej domu, aw sklepach osiedlowych
kupowali nie tylko zywno$¢, ale tez inne artykuty pierwszej
potrzeby np. artykuty higieniczne, maseczkiiprase.

Pogtebia sie dekoniunktura na stacjach benzynowych.
Wszystkie pozostate segmenty handlu detalicznego (z wy-
jatkiem sklepdw spozywczych) byty w II kw. w recesji.
Najgtebsze spadki dotknetly sklepy odziezowe - subindeks
DIK dla tej kategorii spadt w IT kw. do 27,64 pkt wobec
39,56 pkt w I kw. To rezultat réwnoczesnego zamkniecia
galerii handlowych i spadku sktonnoscido zakupéw nowej
odziezy, zwlaszcza z kolekeji wakacyjnych. Od poczatku
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maja w wiekszosci segmentéw handlu sytuacja zaczeta sie
poprawiac, a czes¢ z branz wrdcita do wezesniejszych po-
zioméw sprzedazy. Wyjatkiem sa stacje benzynowe, ktére
po bardzo silnym wzro$cie popytu w marcu w kolejnych
miesigcach wpadaly w coraz glebszarecesje. Ttumaczymy
to spadkiem zapotrzebowania Polakéw na paliwo w zwiaz-
ku z mniejszg liczbg wyjazdow wakacyjnych i rzadszymi

dojazdami do pracy.

Najgtebsza recesja dotkneta ustugi rekreacyjne. Zamknie-
cie gospodarki najbardziej uderzyto w sektor ustug kon-
sumpcyjnych, w tym zwlaszczabranze restauracyjna, hote-
larskairekreacyjna. Subindeks DIK wtej kategorii spadtdo
26,45 pktz 45,74 pkt wI kw., cobylo najwiekszym spadkiem
w historii badania. Co wiecej, w kwietniu w niektérych
branzach (np. ustugifryzjerskie i kosmetyczne) indeks DIK
spadi przejsciowo nawet ponizej 5 pkt. W maju i czerwcu
wwiegkszo$cibranz koniunkturasie jednak poprawita, choé¢
przedsiebiorcy $wiadczacy ustugi hotelarskieirekreacyjne
az do konca czerwca borykali sie z duzo nizszym popytem
niz przed wybuchem pandemii.

Wskaznik DIK za IT kwartat 2020 r. wskazuje, ze polska
gospodarka odnotowata najglebsza recesje co najmniej od
1990 r. Zgodnie z nasza prognoza dynamika PKB wynio-
sta -9,8 proc. w ujeciu rocznym, do czego w najwiekszym
stopniu przyczynit sie spadek popytu konsumpcyjnego
o blisko 6 proc. Co wigcej, prognozy te mogg by¢ nadmier-
nie optymistyczne, poniewaz w tej chwili nie jeste$my
w stanie doktadnie oszacowac jak wzrost sktonnosci do
placenia kartami w sklepach przetozytl si¢ na trafnosé
naszego indeksu. Od poczatku maja popyt konsumpcyjny
wraca jednak do weze$niejszych poziomdw a wiele branz
juzwyszto lub wtasnie wychodzi z recesji. Trudna sytuacja
dotyczy za to ciggle przedsigbiorcow swiadezacych ustugi
hotelarskie i rekreacyjne, zwlaszcza te powiazane z orga-
nizacja koncertow.
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