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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji arealna odsezonowana dynamika konsumpcji wlatach 2006-2022 (r/r)
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Wskaznik DIK zwiastuje spadek konsumpcji

Polacy coraz mocniej oszczedzajg na dobrach luksusowych, ustugach hotelarskich
czy wyjsciach do restauracji. Spadajg takze wydatki na artykuty spozywcze.

Dane za IV kwartat 2022 r.

Wskaznik DIK wyniést 49,22 pkt. Tym samym, zgodnie z na-
szymi przypuszczeniami, wakacyjne odbicie indeksu do 50,4
pkt w III kw. miato charakter przejsciowy i DIK powrdcit do
pozioméw odnotowanych w I pot. 2022 r. Konsumpcja pozo-
staje wtrendzie spadkowym miedzyinnymize wzgledunato,
ze inflacja rosnie szybciej niz wynagrodzenia, szybko rosng
stopy procentowe, przez co kredyty mieszkaniowe i konsump-
cyjne staja sie trudno dostepne, oraz dlatego, Ze przez wojne
w Ukrainie pogorszyty si¢ nastroje Polakéwispadto zaintere-
sowanie dobrami trwalego uzytku, takimijak samochody czy
bizuteria. Dodatkowo w IV kw. spadkowi konsumpcji sprzy-
jato nasilenie obaw pracownikéw o utrate pracy w zwigzku
zrecesja w budownictwie mieszkaniowym.

Spadty wydatki na produkty spozywcze. Subindeks DIK wka-
tegorii,,sprzedazdetaliczna” pozostalw IVkw. 2022r. ponizej

poziomu 50 pkt, ale zanotowal poprawe wzgledem III kw. -
wzrostdo 49,96 z 48,51 pkt. Wptynal na to przede wszystkim
wzrost obrotdéw w sklepach odziezowych w zwigzku z rozpo-
czeciem sezonu jesienno-zimowego - tym bardziej ze jest to

pierwsza jesien w Polsce rodzin uchodzczych z Ukrainy po-
trzebujacych nowych ubran. Wptyw obecnos$ci uchodzcow
coraz stabiej jest widoczny w sklepach spozywczych - wskaz-
nik DIK dla tej subkategorii sprzedazy detalicznej spadl do

49z51,1 pktkwartatwczesniej. Réwnocze$nie dane pokazuja,
ze Polacy starali si¢ oszczedzaé na zakupach $wiatecznych.
Ztegopowodukupowalimniej sprzetuRTViAGD czyksiazek.

Polacy oszczedzali na wyjsciach do restauracji. Subindeks
DIK w kategorii ,hotele, restauracje i rekreacja” wyniost
w IV kw. 41,3 pkt wobec 63,5 pkt kwartatl wezesniej. Najwy-
razniej spadki widaé¢ wbranzy gastronomicznej, gdzie obroty
wporéwnaniu zbardzo dobrym okresem wakacyjnym spadty
o blisko jedng czwarta. Polacy oszczedzaja tez na ustugach
rozrywkowych i sportowych. Popyt na nie zmalat o jedna
piatg w poréwnaniu z okresem wakacyjnym. Mocniej niz
zwykle jesienig spadly wydatki na ustugi noclegowe. Nawet
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wgrudniu, ktéry jest poczatkiem sezonu wysokiego dlabran-
zy hotelarskiej, obroty pozostaty na poziomie z pazdziernika.
Potwierdzajg to informacje z oSrodkéw turystycznych, gdzie
w okresie $wigteczno-noworocznym oblozenie hoteli byto
stosunkowo niskie. Ze wzgledu na niesprzyjajaca pogode,
wysokie ceny i niekorzystny uktad dni $wiatecznych wielu
Polakéw zdecydowalo sie pozostaé¢ w domu.

Wczesniejszy poczatek sezonu grypowego podbit wydatkina
zdrowie. WIV kw. 2022 r. subindeks DIK byl najwyzszy w ka-
tegorii ,zdrowie i uroda”, dla ktdrej wyniost az 54,7 pkt. To
jednak przede wszystkim efekt zwiekszonej zachorowalnosci
nagrypeiinfekcje wywotane wirusem RSV w grudniu 2022r.
W tym miesigcu mieszkancy Polski wydawaliw aptekach naj-
wiecej w historii, przebijajac nawet poziomy z marca 2020 .,
gdy wybuchta pandemia COVID-19. Analogicznie wzrosty
réwniez wydatki na lekarzy w prywatnej ochronie zdrowia.
Co ciekawe, oszczednos$ciowe cigcia wydatkow nie objety
ustug kosmetycznych i spa, ktére utrzymaty sie na pozio-
mach zblizonych do odnotowanych w ostatnich kwartatach.
Niewielkie wzrosty wydatkdow widaé¢ w kategorii ,,ustugi po-
zostale”, dlaktérej subindeks DIK wyniodst 51,3 pkt.

Obnizenie wskaznika DIK w IV kw. ponizej poziomu 50 pkt
potwierdza, Ze w Polsce spadajg wydatki konsumpcyjne,
zwlaszcza w przypadku towarow i ustug o wysokiej elastycz-
noscicenowej - elektroniki, ksigzek, wyjsé do restauracji czy
wyjazdéw urlopowych. Na podstawie tych danych sagdzimy,
ze w IV kw. realna oczyszczona z wptywu czynnikéw sezo-
nowych konsumpcja spadta drugi raz z rzedu (po spadku
0 0,7 proc. kw/kw w III kw.) i uksztaltowatla si¢ na pozio-
mie zblizonym do odnotowanego w IV kw. 2021 r. Co wigcej,
prognozujemy, ze trend spadkowy utrzyma sie na poczatku
2023r.iwI kw. spadek konsumpcji w ujeciu rocznym zlozy
sie na recesje w polskiej gospodarce - w pierwszych trzech
miesigcach tego roku PKB zmaleje 01,8 proc. r/T.
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