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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje pelne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindeksow DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegolnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom - od sprzedawcow
Zywnosci po fryzjerdéw czy restauratoréow. Dzigki nim mozna latwiej zrozumieé, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze oceni¢ jego trwatosé.

W ninigjszej analizie omawiamy wartos¢ DIK w I kwartale 2020 r. Opisujemy, czego dowiedzielismy si¢
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2020 (r/r)
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Dynamika konsumpcji spada, wzrost popytu
tylko w aptekach i sklepach spozywczych

Dane za | kwartat 2020 r.

Wskaznik DIK spadt do 51,22 pkt. To najnizszy wynik od
czterech lat, ale wcigz powyzej granicy 50 pkt. W przeszlo-
$ci DIK przyjmowatl takie wartos$ci, gdy konsumpcja rosta
w tempie 1-2 proc. Tak dobry wynik, mimo ograniczenia
dziatalno$ci gospodarczej w marcu, to przede wszystkim
zastuga szybkiego wzrostu konsumpcji w styczniu i w lu-
tym. Dotyczy to zwilaszcza branz ustugowych - hotelarstwa,
gastronomii i salonéw kosmetycznych - ktére pozniej zo-
staly najbardziej dotkniete kryzysem. Biorac to pod uwage,
na potrzeby tej edycji badania przygotowaliSmy specjalny
wskaznik DIK z ostatniego tygodnia marca (23-29 marca)
- jego wynik w tym okresie wynidst tylko 31,3 pkt.

Sprzedaz detaliczna przeniosta sie do matych sklepow.
Subindeks DIK w kategorii ,,Sprzedaz detaliczna” wzrdst
wIkw.do 52,6 pktz 52,4 pkt wostatnim kw. 2019 r. Dla tego
okresu dane z transakcji bezgotéwkowych nie sg spéjne zda-
nymiGUS-unatemat sprzedazywsklepach zatrudniajacych
10 i wiecej 0s6b - tempo wzrostu obrotéw w cenach statych
spadlownichwIkw.do 0,7 proc. wujeciurocznymz4,2 proc.
kwartat wezesniej. W naszej ocenie wskazuje to na znaczny
spadek obrotéw w sklepach wielkopowierzchniowych na
rzecz mniejszych placowek. Dotyczy to zwlaszcza sklepow
z zywnoscia, dla ktérych indeks DIK osiggnal rekordowy
poziom 56,8 pkt,aw ostatnim, przed$wigtecznym tygodniu
marca nawet 71,1 pkt. Sposrdod branz handlu detalicznego
pandemia najbardziej dotkneta sklepy odziezowe, gdzie su-
bindeks DIK spadido 39,5 pkt, awostatnim tygodniu marca
- do zaledwie 9,1 pkt.

Sprzedaz ustug zanotowata rekordowe spadki. Zamknie-
cie gospodarki najbardziej dotkneto branze restauracyjna,
hotelarska i rekreacyjng. Subindeks DIK w tej kategorii
spadt do 45,7 pkt, a w ostatnim tygodniu marca w firmach
$wiadczgcych ustugi rozrywkowe wynidst zaledwie 3,7 pkt.
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To najgorszy wynik ze wszystkich przebadanych przez nas

branz - rownie stabo wypadty tylko firmy zajmujace si¢ edu-
kacja. Nieznacznie lepiej poradzily sobie obiekty noclegowe

(7,4 pkt w subindeksie) i punkty gastronomiczne (14,1 pkt).
Wsréd branz silnie dotknietych pandemia znalazly sie tez

firmy $wiadczace ustugi zdrowotne (16,3 pkt) oraz salony
fryzjerskie i kosmetyczne (7,8 pkt).

Na pandemii skorzystali tylko nieliczni. Subindeks DIK
w kategorii ,,Pozostate ustugi” wyniost w I kw. 51 pkt.
Wiekszo$¢ drobnych ustugodawcéw zostata dotknieta
kryzysem stosunkowo p6znoitow mniejszym stopniuniz
zamkniete administracyjnie hotele i restauracje. Przy-
kladowo, subindeks DIK dla ustug napraw samochodoéw
spadl w ostatnim tygodniu marca do 50 pkt, a dla ustug
ubezpieczeniowych - do 33,3 pkt. Jedyna grupa firm, poza
sklepami spozyweczymi, ktéra odnotowata wzrost popytu
konsumpcyjnego byty apteki - tam subindeks DIK wynidst
na koniec marca 69,4 pkt (w drugim tygodniu miesiaca
skoczyl za$ do 83,2 pkt).

Wskaznik DIK za pierwsze trzy miesigce 2020 r. wskazuje,
ze roczna dynamika PKB w tym okresie utrzymata sie po-
wyZej zera. Zgodnie z nasza prognoza kwartalng wyniosta

ona 0,4 proc. i byla wyraznie wyzsza niz w duzych krajach

Unii (Francja, Wiochy, Niemcy), ktdre zostalty wezesniej do-
tkniete skutkami pandemii. Nie oznacza to, ze Polsce udasie

unikngé recesji. Specjalny tygodniowy indeks DIK za okres

23-29 marca pokazuje, ze wyniki wkolejnym kwartale bedg
duzo gorsze, akonsumpcjawyraznie spadnie. Wedtug naszej

aktualnej prognozy o 4 proc. w ujeciu rocznym, co przetozy
sie na spadek PKB o 7,4 proc. Co wiecej, sadzac po danych

zmarca, spodziewamy sie, ze roczna dynamika konsumpcji

pozostanie ujemna do konca 2020r.
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